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FINANSU RINKOS 2017 METAIS

Finansy rinkos 2017 metais buvo stebétinai stabilios ir be didesniy netikétumy. Ypatingai
s¢kmingi metai buvo kriptovaliutoms, o netgi politiné situacija JAV bei Siokie tokie ,,bangavimai*
Europos Sajungoje (toliau — ES) kovo mén. D. Britanijai aktyvavus 50 straipsnj dél i$stojimo visgi
netur¢jo Zymesnes neigiamos jtakos rinky augimui.

JAV ir ES centriniy banky vykdomos politikos issiskyré dar 2016 metais, o 2017 metais JAV
federalinis rezervy bankas tesé baziniy paliikany normy kélima, tuo tarpu Europos centrinis bankas
(toliau — ECB) spalio mén. paskelbé, kad mazins iSpléstosios turto pirkimo programos (angl.
expanded asset purchase programme, EAPP) apimtis.

Europos valstybiy vyriausybés, jskaitant ir Lietuvos, toliau naudojosi monetarinés politikos
sprendimy pasekmémis ir skolinosi ilgomis trukmémis ir Zemomis paliikany normomis.

Nacionaliniai centriniai bankai Baltijos Salyse kartu su ECB toliau pirko nustatyta skaiciy
savo vyriausybiy ir virSvalstybiniy institucijy (angl. supranationals) skolos vertybiniy popieriy.
Lietuvos bankas ir ECB Lietuvos Respublikos Vyriausybés vertybinius popierius (toliau — VVP)
2017 metais pirko gan nuosekliai ir panasiomis apimtimis (1 diagrama), i§skyrus rugpjacio—rugséjo
ménesiais, kai supirkimo apimtys buvo sumazéjusios dél mazesnio likvidumo rinkoje.

1 diagrama. ECB ir Lietuvos banko pirkti VVP 2017 metais

mmm Nupirkta per ménesj neto, mln. eury (kairé asis)
—— Vidutiné svertiné likutiné trukme, metai (desiné asis)

Saltinis — Europos Centrinis Bankas.



KREDITO REITINGAI

Tarptautiniy  kredito reitingy agentiiry (toliau — reitingy agentiira) Moody'’s,
Standard & Poor’s ir Fitch Ratings nustatyti Lietuvos ilgalaikio skolinimosi uZsienio valiuta
kredito reitingai 2017 m. gruodzio 31 d. buvo atitinkamai A3 / A— / A- (2 diagrama). 2017 m.
rugséjo ménesj, tarptautiné kredito reitingy agentiira Standard & Poor’s, teigiamai jvertinusi
Lietuvoje jgyvendinama fiskaling politika, pakeité Lietuvos ilgalaikio kredito reitingo perspektyva
i§ stabilios ] teigiamg. Agenturos $aliai nustatyti ilgalaikio ir trumpalaikio skolinimosi kredito
reitingai (A— ir A-2) buvo palikti nepakeisti. Reitingo perspektyvos pagerinimas rodo, kad agentiira
yra pasirengusi pagerinti Lietuvos kredito reitingg per artimiausius du metus, jei ekonomikos
augimas ir kiti stebimi rodikliai iSlaikys teigiama kryptj ir smarkiai nenukryps nuo agenturos
prognoziy. Teigiamg perspektyva Standard & Poor’s suteiké prognozuodama stipry ir subalansuotg
Lietuvos ekonomikos augimg vidutiniu laikotarpiu. Agentiiros nuomone, ekonomikos augima turéty
lemti Salies eksporto perorientavimas j aukStesnés pridétinés vertés sektorius, augancios gyventojy
pajamos ir didéjancios ES fondy investicijos. Moody’s ir Fitch Ratings reitingy agentiiry nustatyti
kredito reitingai per metus iSliko nepakite.

2 diagrama. Lietuvos ilgalaikio skolinimosi uZsienio valiuta kredito reitingy raida
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Moody's Standard&Poor's ——TFitch Ratings

Saltiniai: reitingy agentiiros Moody s, Standard & Poor’s, Fitch Ratings.
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VYRIAUSYBES SKOLINIMOSI STRATEGIJA

2017 metais buvo vadovaujamasi Vyriausybés skolinimosi ir skolos valdymo gairémis®
(toliau — Vyriausybés gairés), kuriy paskirtis — nustatyti efektyvios skolinimosi ir skolos valdymo
politikos kiirimo ir vykdymo principus, siekiant didinti Salies makroekonominj stabilumg ir
ekonomikos plétrg. Vyriausybés 2015-2017 mety skolinimosi ir skolos valdymo tikslas iSlieka
panaSus kaip ankstesniu laikotarpiu — vidutiniu laikotarpiu uztikrinti Lietuvos Respublikos
jstatymuose nustatyty valstybés iSlaidy finansavimg ir prisiimty skoliniy jsipareigojimy vykdyma
skolintomis 1éSomis kuo mazesnémis sgnaudomis ir priimtina rizika. Vyriausybés gairése nustatyti
Vyriausybés skolinimosi ir skolos valdymo uzdaviniai iki 2017 mety (imtinai):

1) skolintis siekiant maziausiy mokétiny rizikos priedy uztikrinant kity skolinimosi ir skolos
valdymo uzdaviniy jgyvendinima;

2) siekti priimtinos paliikany normy kitimo, perfinansavimo ir valiuty kursy poky¢iy rizikos
laikantis Vyriausybés gairése nustatyty ir tarptauting praktikg atitinkan¢iy rizikos limity ir uztikrinti
kredito, veiklos ir likvidumo rizikos valdyma;

3) taikyti perfinansavimo rizikos valdymo priemones i$perkant didelés apimties (1 mlrd.
eury ekvivalento ir didesnes) euroobligacijy emisijas 2015, 2016 ir 2018 metais, tokias kaip
prieslaikinis euroobligacijy iSpirkimas, VVP keitimas, iSankstinis finansiniy istekliy kaupimas,
sutar¢iy dél kredito linijy su finansy institucijomis, turin¢iomis bent dviejy reitingy agentiiry
suteiktus reitingus, ne zemesnius nei AA— / Aa3, pasiraSymas (reitingo reikalavimas netaikomas,
jeigu pasiraSsoma kredito linijos sutartis su tarptautinémis institucijomis) ar $iy priemoniy derinys;

4) gerinti valstybés izdo finansinio turto likviduma:

a) plétoti santykius su investuotojais;

b) vertinti galimg alternatyviy skolinimosi priemoniy paklausa;

C) | valstybés izdg pritraukti kuo didesne valdzios sektoriui priskiriamy (arba Sio
sektoriaus subjekty kontroliuojamy) subjekty laikinai nenaudojamy piniginiy
iStekliy dalj;

5) plétoti ir palaikyti efektyvig ir likvidzig vidaus VVP rinka;

6) didinti vidaus skolos dalj nuo visos skolos valstybés vardu ir ilginti vidaus skolos trukme;

7) skolinantis uzsienio kapitalo rinkose, leisti likvidzias VVP emisijas.

! Lietuvos Respublikos Vyriausybés 2014 m. gruodzio 15 d. nutarimas Nr. 1437 , D¢l Lietuvos Respublikos
Vyriausybés 2015-2017 mety skolinimosi ir skolos valdymo gairiy patvirtinimo*



2017 METU SKOLINIMOSI PLANAS IR JO VYKDYMAS

Planuojant 2017 mety biudzeta 18y poreikis sudaré apie 4 mlrd. eury, i§ kurio apie 1,4 mird.
eury buvo planuojama skirti iSankstiniam 1éSy kaupimui euroobligacijy emisijai iSpirkti 2018 m.
vasario ménesj, apie 1,2 mird. eury — skolai grazinti, apie 0,7 mlrd. eury — valstybés biudzeto
deficitui ir ES paramos 1éSy balansui finansuoti, apie 0,6 mlrd. eury — Valstybinio socialinio
draudimo fondo (toliau — VSDF) pinigy srautams subalansuoti ir skolai perfinansuoti. Faktinis 1éSy
poreikis sudaré 3,7 mlrd. eury (3 diagrama).

3 diagrama. Lésy poreikio struktiira 2017 metais (faktas), proc.

Perskolinimas Kitiems tikslams
socialiniy fondy 1819
Lésy sektoriui G0
perskolinimas ~ 14.85% Lésy kaupimas
kitiems valdzios euroobligaciju
sektoriaus emisijai 2018 m.
subjektams i$pirkti
0.05% 35.86%
Vidaus skolai
grazinti
16.90%
Valstybeés
Uzsienio skolai biudZeto deficitui
grazinti finansuoti

18.29% 12.25%

Saltinis — Finansy ministerija.

Faktinis 1&é8y poreikis buvo 197 min. eury mazesnis negu planuota. Daugiausia 1ésy buvo
nepanaudota valstybés biudzeto deficitui finansuoti, 0 ES paramos 1éSy balansas buvo teigiamas
(1 lentelé).

1 lentelé. LéSy poreikis 2017 metais, mln. eury

Tikslas Planas Faktas

Lésy kaupimas 2018 m. euroobligacijy emisijai i§pirkti 1400 1330

Uzsienio skolai grazinti (jvertinus iSvestiniy finansiniy 621 678°
priemoniy sandorius)

Vidaus skolai grazinti 606 627

Valstybés biudzeto deficitui finansuoti 558 454

VSDF pinigy srautams subalansuoti ir skoliniams 551 551
Isipareigojimams dengti

ES paramos 1é8y balansui finansuoti 120 0

Lésy perskolinimas valstybés investicijy projektams finansuoti 50 2

218 jy 56,7 mln. eury panaudota 2018 m. i§perkamos euroobligacijos emisijos iSankstiniam i§pirkimui.




Kitiems tikslams, i8 jy:
finansiniam uzstatui uztikrinti 0® 67

IS viso: 3906 3709

Saltinis — Finansy ministerija.

Lésy poreikiui patenkinti apie 3,1 mlrd. eury buvo numatoma skolintis (1,1 mlrd. eury vidaus
rinkoje ir 2,1 mlrd. eury uZsienio rinkose), likusig 1é8y poreikio dalj planuota dengti i§ praéjusiy
mety likucio ir grjztan¢iy ankstesniais metais paskolinty 1éSy (4 diagrama, 2 lentelé).

4 diagrama. Finansavimo struktiira 2017 metais (faktas), proc.

ES paramos lésy
Finansavimas i$ balansas Skolinimasis VVP
2016 m. likucio 3.08% aukcionuose
15.15% 20.31%

Taupymo lakstai
1.06%
Griztancios
perskolintos 1ésos
13.64%

Paskolos i$
tarptautiniy finansy

institucijy Euroobligacijos
1.47% 45.29%
Saltinis — Finansy ministerija.

2 lentelé. Finansavimas 2017 metais, mln. eury

Finansavimo priemonés Planas Faktas
Skolinimasis: 3130 2783
Vidaus rinka: 1 050 873
VVP aukcionai 900 830
Taupymo lakstai 150 43
Uzsienio rinka: 2 080 1910
Euroobligacijos 1750 1850
Tarptautiniy finansy institucijy paskolos 330 60
Finansavimas i$ ankstesniy mety likucio 524 619
Grjztancios perskolintos 1€Sos 478 557
ES paramos 1é8y balansas 0 126
IS viso: 4132 4 085

Saltinis — Finansy ministerija.

® Buvo numatyta galimybé skolintis kitiems tikslams, pvz. finansiniam uZstatui pagal sudarytus i§vestiniy
finansiniy priemoniy sandorius uztikrinti (iki 129 min. eury) ir pan.
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SKOLINIMASIS VALSTYBES VARDU

IS viso 2017 metais valstybés vardu buvo pasiskolinta 2 782,7 miIn. eury (5 diagrama).
Grazintos skolos sudaré 1 341,5 min. eury (jvertinus iSvestiniy finansiniy priemoniy sandorius —
1305,3 miln. eury), i§ jy 2017 mety rugséjo ménesj buvo iSpirkta 700 min. doleriy dydzio
euroobligacijy emisija4.

5 diagrama. Skolinimosi 2017 metais struktiira, proc.

Paskolos i$
tarptautiniy Taupymo
ﬁnansq lakstai
institucijy 1.6%
2.2%

Obligacijos
29.8%

Euroobligacijos
66.5%

Saltinis — Finansy ministerija.

Finansy ministerija 2017 metais skolindamasi valstybés vardu naudojo Sias eurais
denominuotas skolinimosi priemones:
e VVP platinimg aukciono bidu;
e VVP platinimg mazmeniniu badu (taupymo lakstai);
e VVP platinimg uzsienio rinkose jungtinio platinimo (sindikato) budu;
e paskolas i$ tarptautiniy finansy institucijy.

Kitomis nei euras valiutomis Finansy ministerija 2017 metais nesiskolino.

Skolinimasis 2017 metais buvo orientuotas j vidutinés ir ilgos trukmés emisijas ir paskolas,
taip siekiant vidutinés trukmeés tikslo — ilginti skolos trukme bei mazinti perfinansavimo rizika.
Vidaus rinkoje Finansy ministerija toliau skolinosi nuosekliai, ta¢iau Siek tiek mazesnémis sumomis
nei praéjusiais metais (6 diagrama). Skolinimosi uzsienio rinkose suma buvo reik§minga, nes buvo
ruoSiamasi uzsienio rinkose i$platinty vertybiniy popieriy iSpirkimui ateinanciais metais.

*50 mln. JAV doleriy emisijos dalis nupirkta antringje rinkoje ir anuliuota 2016 m. lapkritj, todél emisija
sumazéjo nuo 750 min. JAV doleriy iki 700 miIn. JAV doleriy.



6 diagrama. Skolinimasis valstybés vardu 2010-2017 metais, mlrd. eury
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]

B Tarptautiniy finansy institucijy paskolos
Skolinimasis uzsienio rinkose
m Skolinimasis vidaus rinkoje

Saltinis — Finansy ministerija.

2017 mety pabaigoje vidutiné svertiné Finansy ministerijos iSleisty VVP portfelio trukme
padidéjo nuo 5,5 iki 6,7 mety. Pagrindiné prieZastis salygojusi vidutinés likutinés VVP portfelio
trukmés ilgéjimg buvo 2017 metais pirma karta Salies skolinimosi istorijoje iSleista 30 mety
euroobligacijy emisija. Didziausig dalj portfelyje uzimanciy uzsienio rinkose isleisty VVP trukmeé
padidéjo nuo 6,4 iki 7,9 mety. Vidaus VVP (be taupymo laksty) trukmé sumazéjo nuo 3,2 iki 3,0
mety, o taupymo laksty — nuo 1,8 iki 1,5 mety (7 diagrama).

7 diagrama. Vidutiné likutiné VVP trukmé 2017 mety pabaigoje, metai

S = N W A U J O
\

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

mm Taupymo lakstai mmm Vidaus VVP be taupymo laksty
Visi VVP

Euroobligacijos

Saltinis — Finansy ministerija.

Skolinimosi vidaus ir uZsienio rinkose rezultatas — gana tolygus ir didelés perfinansavimo
rizikos nesukeliantis skoly grazinimo grafikas (8 diagrama).
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8 diagrama. Skoly grazinimo grafikas 2017 m. gruodzio 31 d., mird. eury
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B Buroobligacijos i Paskolos B Vidaus VVP o

Saltinis — Finansy ministerija.
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Skolinimasis vidaus finansu rinkoje

Vidaus rinkoje 2017-aisiais, kaip ir ankstesniais metais, valstybé skolinosi leisdama Lietuvos
Respublikos Vyriausybés obligacijas aukciono biadu (829,5 min. eury). Siais metais buvo toliau
platinami Lietuvos Respublikos Vyriausybés taupymo lakstai (43,2 min. eury). 2017 metais VVP
vidaus rinkoje dvisaliy deryby btidu ar jungtinio platinimo biidu nebuvo platinami (9 diagrama).

9 diagrama. Skolinimosi vidaus rinkoje 2017 m. struktiira, proc.

Taupymo
lakstai

5.0%

Obligacijos
95.0%

Saltinis — Finansy ministerija.

2017 m. gruodzio 31 d. apyvartoje buvo 3 683,6 mIn. eury nominaliosios vertés VVP, isleisty
vidaus rinkoje. Aukciono biidu i§leisti VVP® (829,5 miIn. eury nominaliaja verte per 2017 metus ir
3359,7 miIn. eury nominaligja verte mety pabaigoje) sudaré atitinkamai 95,0 proc. visy vidaus
rinkoje 2017 metais isleisty VVP pagal pasiskolinta sumg ir 91,2 proc. 2017 mety pabaigoje
neispirkty vidaus VVP (10 diagrama).

10 diagrama. Vidaus rinkoje iSleisty VVP struktiira 2017 m. gruodzio 31 d., proc.

Taupymo
lakstai
8.8%

Obligacijos
91.2%

Saltinis — Finansy ministerija.

® VVP emisijos, kurios buvo igplatintos dvisaliy deryby bidu ir véliau papildytos VVP aukcionuose, ¢ia ir toliau
priskiriamos prie aukciono biidu iSplatinty VVP.
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VVP aukcionai

Finansy ministerija 2017 metais paskelbé 50 VVP platinimo aukciony, kuriuose buvo parduota
829,5 min. eury nominaliosios vertés obligacijy.

VVP, parduoty platinimo aukcionuose 2017 metais, struktiira pagal nominaligjg trukme:

e 10 mety trukmés obligacijy — 11 aukciony;
e 7 mety trukmés obligacijy — 11 aukciony;
e 5 mety trukmés obligacijy — 12 aukciony;
¢ 3 mety trukmés obligacijy — 16 aukciony.

2017 metais buvo skolinamasi platinant ilgalaikius VVVP. Per 2017 metus vidutinés trukmés ir
ilgalaikiy VVP paklausa buvo santykinai stabili, rinkos dalyviy uz parduodamus VVP
pageidaujamas gauti pelningumas taip pat buvo santykinai stabilus (11-15 diagramos).

2017 metais aukcionuose buvo isplatinta VVP uz 61,0 min. eury, arba 6,9 proc. maziau negu
2016 metais. Aukcionuose isplatinty VVP vidutiné svertiné likutiné trukmé sutrumpéjo nuo 1 756
dieny 2016 metais iki 1 637 dieny 2017 metais.
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11 diagrama. 2017 metais aukcionuose iSplatinty VVP sumos (mln. eury) ir gauty pasiilymy
isigyti VVP santykis, lyginant su isplatintais VVP
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mm Patenkinta pasialymy pagal nominala, mln

Saltinis — Finansy ministerija.

. eury (kairé asis)

Gauty pasiulymy ir isplatinty VVP santykis (desiné asis)
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12-15 diagramos. 2017 metais aukcionuose iSplatinty VVP sumos (mln. eury), gauty pasiiilymy
jsigyti VVP santykis, lyginant su iS§platintais VVP, ir vidutinis svertinis pelningumas (proc.)

3 mety nominalios trukmés emisijos
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[ Patenkinta pasitlymy pagal nominalg, min. eury (kairé asis)

Gauty pasitlymy ir iSplatinty VVP santykis (kairé asis)

Vidutinis svertinis pelningumas, proc. (desiné asis)

7 mety nominalios trukmés emisijos
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I Patenkinta pasitlymy pagal nominalg, min. eury (kairé asis)
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Saltinis — Finansy ministerija.
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I$ viso per 2017 metus aukciono dalyviai VVP aukcionuose pateiké pasitlymy jsigyti VVP uz

2 610,2 min. eury.
Didziausia paklausa bei pasiskolinta suma buvo platinant 3 mety nominalios trukmés VVP,

maziausia — 10 mety nominalios trukmés VVP (16 diagrama). Finansy ministerija jvykdé 95 proc.
skolinimosi platinant VVVP aukcionuose plano.

16 diagrama. 2017 m. VVP aukcionuose pasiskolinta suma, lyginant su planu ir paklausa, pagal
nominalias VVP trukmes, min. eury

1 600
1400

N
1200
1000 ™~
800 ™~
N
400 e
\

200 +——
0

600

3m. 5m. 7 m. 10 m.
Nominali VVP trukmé

Faktas Paklausa

Planas

Saltinis — Finansy ministerija.

Platinant VVP aukciono biidu 2017 metais buvo siekiama sukurti likvidzias, bent 200 min.
eury dydzio emisijas ir bent kartg per ménesj pasitlyti jsigyti 3, 5, 7 ir 10 mety ar panasios likutinés
trukmés emisijas. Taip 2017 metais buvo sukurta viena nauja lyginamoji (etaloniné) emisija,
iSperkama 2020 mety kovg, 0 2021metais iSperkama emisija vir§ijo 200 min. eury ribg (17

diagrama).

17 diagrama. 2017 m. gruodZio 31 d. apyvartoje esancios vidaus rinkoje iSplatintos VVP
emisijos (be taupymo laksty), mln. eury
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B Aukciono budu isplatinti VVP Isplatinta/papildyta 2017 m.

Saltinis — Finansy ministerija.
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Siekdama valstybés skolos valdymo islaidy stabilumo ir kuo ilgiau pasinaudoti istoriskai

zemomis paliikany normomis, vidaus rinkoje 2017 metais Vyriausybé ir toliau skolinosi tik uz
fiksuotas paliikanas (18 ir 19 diagramos).

18 diagrama. 2017 metais vidaus rinkoje isleistu VVP pelningumo (pagal likuting VVP trukme)
ir pagrindiniy palikany normy rodikliy dinamika, proc.

1.4
12
1.0
0.8
0.4

0.2 @ @ @ @ @ @ @ @ @ @ @ \

0.0 . - s e — — —

0.2 - - : * . * . . . . .

g g S &= g g = Z g g 5 g

=)

= ¢ £ 2 2 5 2 3 £ 2 £ £

bS] 0 < Q 3] o; 9

— Lt) 8.4 o o) 9]

9} Z @)

——2 mety trukmeés obligacijos
—8—3 mety trukmeés obligacijos

5 mety trukmés obligacijos

Saltiniai: Finansy ministerija, ECB.

—8—7 mety trukmés obligacijos ~ —e—12 mén. EURIBOR vidurkis

10 mety trukmés obligacijos ~—@—ECB baziné paltikany norma

19 diagrama. 2017 metais vidaus rinkoje isleisty VVP pelningumo dinamika (pagal nominaliaja

1.4

1.2

1.0

0.8

0.6

0.4

0.2

0.0

-0.2

VVP trukmeg), proc.
— s L
- o _ - = - - -
’4.:-7!—‘- — i i \H\ *:\§'—*ﬁ
January March May July September November

—8—3 mety trukmes obligacijos

5 mety trukmés obligacijos

Saltiniai — Finansy ministerija

—8—7 mety trukmés obligacijos ~ —#—Taupymo lakstai

10 mety trukmés obligacijos
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2017 metais vidaus rinkoje isleisty visy nominaliyjy trukmiy VVP metiniy palikany normy
svertinis vidurkis, palyginti su 2016 metais, sumazéjo nuo 0,57 iki 0,28 proc. Obligacijy metiniy
paliikany normy svertinis vidurkis, palyginti su 2016 metais, sumazéjo nuo 0,61 proc. iki 0,29 proc.
Pelningumo mazéjimg vis dar daugiausia lémé ECB vykdoma kiekybinio skatinimo politika (20
diagrama).

20 diagrama. Vidaus VVP metinio pelningumo svertinio vidurkio raida, proc.

N AU,
\/

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Visy trukmiy VVP

Izdo vekseliai —— Obligacijos

Saltinis — Finansy ministerija.

Nuo 2016 m. kovo 1 d. VVP aukciono dalyviai privalo reguliariai teikti Finansy ministerijai
informacija apie pirminéje ir antrin¢je VVP rinkoje sudarytus sandorius su eurais denominuotais
VVP, naudojant Ekonomikos ir finansy komiteto Europos Sajungos valstybiy skoly rinky
pakomite¢io patvirtinta harmonizuota ataskaity formata. Sios ataskaitos yra konfidencialios, ta¢iau
Finansy ministerija turi teise skelbti agreguotus duomenis.

2017 metais VVP, platinamy aukciono buidu, apyvarta antrinéje rinkoje sieké 1 134,3 min.
eury (21 diagrama). Apie 70 proc. apyvartos tiek pirminéje, tiek antrinéje rinkose vyko per tris VVP
aukciono dalyvius.

21 diagrama. Aukciono biidu iSplatinty VVP apyvarta pirminéje ir antrinéje rinkose, min. eury
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H Pirmineé rinka m Antriné rinka

Saltinis — Finansy ministerija.
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Vidaus VVP struktira

2015 metais iSpirkus visus anksciau isleistus izdo vekselius ir nuo ty mety neplatinant naujy,
2017 mety pabaigoje iki 2 mety nominaliosios trukmés VVP sudaré tik 0,2 proc. visy VVP, isleisty
vidaus rinkoje, tai buvo vien taupymo lakstai. Kity trukmiy (isskyrus 4-5 mety trukme) VVP sumos
per metus padidéjo — daugiausia buvo iSleista 3 mety nominaliosios trukmés VVP (22 diagrama).

22 diagrama. Vidaus VVP (jvairiy valiuty) pasiskirstymas pagal nominaliaja trukme mety
pabaigoje, proc.

100%
80% l
60%
40%
20%
0% w w w x x x x

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
m Iki 1 mety (imtinai) trukmés VPP B Nuo 1 iki 2 (imtinai) mety trukmés VVP
B Nuo 2 iki 3 (imtinai) mety trukmés VVP B Nuo 4 iki 5 (imtinai) mety trukmés VVP
1 7 mety trukmés obligacijos B 10 mety ir ilgesnés trukmés obligacijos

Saltinis — Finansy ministerija.

2017 mety pabaigoje uzsienio investuotojy isigyty Lietuvos VVP dalis, palyginti su 2016
mety pabaiga, neZymiai padidéjo nuo 17,3 iki 18,8 proc. visy vidaus rinkoje isleisty VVP.
2017 mety pabaigoje pagrindiniais uzsienio investuotojais iSliko Latvijos (354,0 min. eury vertés
VVP) ir Estijos (318,7 miIn. eury vertés VVP) investuotojai.

Tarp vietos investuotojy pagrindiné dalis apyvartoje esanc¢iy VVP priklausé kitoms pinigy
finansinéms institucijoms, taciau 2017 metais $i dalis, palyginti su 2016 metais, toliau mazéjo — nuo
26,3 iki 23,2 proc. Kaip ir praéjusiais metais, daugiausia tai 1émé aktyvis centrinio banko veiksmai
antrinéje rinkoje. 2017 metais, palyginti su 2016 metais, dél toliau vykdomos skatinamosios
politikos toliau didéjo Lietuvos banko turimy VVP dalis (nuo 22,9 iki 27,5 proc.) (23 diagrama).
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23 diagrama. VVP, iSplatinty vidaus rinkoje, investuotojuy struktiira, proc.
100%

80% . N N
60%

40%

20%

OO/O T T T T
2013 2014 2015 2016 2017

Nerezidentai
m Kiti
W Pensijy fondai
B Draudimo bendrovés
B Lietuvos bankas
B Pinigy finansinés institucijos (isskyrus Lietuvos banka)
B Namy ukiai
Saltinis — Lietuvos bankas.

Taupymo lakStai

2017 metais taupymo lak$tai toliau buvo platinami pasitelkiant specializuota svetaing
(www.vtlIt) ir per Lietuvos komerciniy banky (AB DNB bankas, AB SEB bankas ir AB
»Swedbank*) tinkla.

2017 metais buvo isplatinta 43,2 miIn. eury nominaliosios vertés taupymo laksty, o iSpirkta
112,7 min. eury nominaliosios vertés taupymo laksty (i§ jy 22,1 min. eury vertés investuotojy
pageidavimu buvo ispirkta prie§ terming). 2017 metais iki spalio mén. Finansy ministerija platino
tik vienos — 4 mety trukmés taupymo lakstus, kuriy palikany norma buvo 0,1 proc., o 2017 m. spalj
pradéti platinti 3 mety trukmés taupymo lakstai, kuriy palikany norma buvo 0 proc. (24 diagrama).

24 diagrama. 2017 m. taupymo laksty palikany normy dinamika, proc.
0.2

0.0 T T T T T T T T T 1
-0.1
e B < = B ) B H & = &
£ § ¥ & £ 5 2 § £ £ 2 =
c 2 s < — = g 8 g g
b 2 = < it L 2 ]
— I 8.4 @) o o]
% z R
—8—4 m. taupymo lakstai 3 m. taupymo lakstai

Saltinis — Finansy ministerija.

Per 2017 metus buvo iSplatinta taupymo laksty: 2,2 min. eury — 3 mety ir 41,0 min. eury — 4


http://www.vtl.lt/
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mety nominaliosios trukmés. Mety pabaigoje iSleisty ir neiSpirkty taupymo laks$ty nominalioji verté
sické 323,9 min. eury. Taupymo lakstai sudaré 5,0 proc. visy vidaus rinkoje 2017 metais
pasiskolinty 1é8y ir 8,8 proc. 2017 mety pabaigoje neispirkty vidaus VVP.

Nuo 2009 m. geguzés 19 d., kai imti vél platinti taupymo lakstai, iki 2017 mety pabaigos
iSplatinta 940,7 mln. eury nominaliosios vertés taupymo laksty.
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Skolinimasis uzsienio rinkose

Euroobligacijos

Uzsienyje isleisty VVP pelningumas antrinéje rinkoje 2017 metais toliau nuosekliai mazéjo.
Pelningumo svyravimai bei rinkos kintamumas, veikiami iSorés veiksniy, kaip rodo VVP kreivés,
vyko panasiai Kaip ir kitose Europos Sajungos valstybése (25-27 diagramos). Rizikos priedai 2017
mety pabaigoje pasieké zemiausig lygj.

25 diagrama. Lietuvos euroobligacijy emisijy, denominuoty eurais ir iSperkamy 2024, 2025 ir
2035 m., rizikos priedai 2017 metais, palyginti su atitinkamos trukmés Vokietijos vertybiniais
popieriais, ir euroobligaciju emisijy, denominuoty JAV doleriais ir iSperkamy 2020, 2021 ir
2022 m., rizikos priedai, palyginti su atitinkamos trukmés JAV iZdo vertybiniais popieriais,
baziniai punktai

120 ,,\ MaM

O T T T T T T T T T T T
January FebruaryMarch  April  May  June  July  AugustSeptembe©OctobeiNovembErecember
—2024 (EUR) ——2025 (EUR) 2035 (EUR)
—2020 (USD) ——2021 (USD) 2022 (USD)

Saltinis — Bloomberg.

26 diagrama. 2024 metais iSperkamy obligaciju, denominuoty eurais, pelningumas 2017

metais, proc.
1.0
0.5 - = -
0.0 ‘ ‘ ‘ ‘ e VS ‘ ‘ ‘ ‘
0.5

January FebruaryMarch  April  May  June  July  AugustSeptembe©ctobeiNovembBecember

Lietuva 3,375% 2024-01-22 Vokietija 1,75% 2024-02-15
Latvija 2,875% 2024-04-30 —— Slovakija 3,375% 2024-11-15

Saltinis — Bloomberg.

Lenkija 3% 2024-01-15
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27 diagrama. 2022 metais iSperkamy obligacijy, denominuoty JAV doleriais, pelningumas
2017 metais, proc.

|
35

3.0 1o i Lo\

2.5 - =04

2.0 b A ~

1 . 5 T T T T T T
January February March ~ April  May  June  July

AugustSeptembef)ctobetNovembBecember

JAV 2% 2022-02-15
Slovénija 5,5% 2022-10-26

Lietuva 6,625% 2022-02-01
Lenkija 5% 2022-03-23

Saltinis — Bloomberg.

2017 m. geguzés ménes] Lietuvos Respublikos Vyriausybei atstovaujanti Finansy ministerija,
pasitelkdama bankus ,,BNP Paribas* ir ,,J.P. Morgan®, tarptautinése kapitalo rinkose pasiskolino 1,3
mlird. eury iSleisdama i$ karto dvi (10 ir 30 mety trukmés), atitinkamai 750 min. eury ir 550 min.
eury euroobligacijy emisijas. Lapkri¢io ménesj Sios emisijos, pasitelkus bankus ,,Banca IMI*“ ir
,,J.P. Morgan®, buvo papildytos atitinkamai 350 mln. eury (emisijos suma po papildymo — 1,1 mlrd.
eury) ir 200 mln. eury (emisijos suma po papildymo — 750 min. eury).

Pasiskolintomis 1éSomis uztikrintas 1éSy rezervas 1,3 mlrd. eury vertés euroobligacijy emisijai
igpirkti 2018 m. vasario 7 d. Siomis léSomis taip pat finansuotas biudzeto deficitas.

2017 m. iSplatinta 10 mety trukmés euroobligacijy emisija

1100 miln. eury nominaliosios vertés 10 mety euroobligacijy emisija yra pigiausia per
Lietuvos skolinimosi istorija — uz ja bus mokama 0,95 proc. metiniy paliikany (3 lentel¢).

3 lentelé. 2017 m. iSplatintos 10 mety trukmés euroobligaciju emisijos salygos

Emitentas Lietuvos Respublika
Emitento kredito reitingai A3/ A-T A-
Platintojai ,»BNP Paribas*, ,,J.P. Morgan* | , Banca IMI*, ,,J.P. Morgan*

Pagrindiné suma

750 000 000 eury

350 000 000 eury

Trukmé

10 mety

Kainos nustatymo diena

2017 m. geguzés 19 d.

2017 m. lapkric¢io 7 d.

Apmokeéjimo diena

2017 m. geguzés 26 d. (T+5)

2017 m. lapkricio 14 d. (T+5)

I$pirkimo diena

2027 m. geguzés 26 d.

Atkarpa (kuponas)

0,950 %

Paltikany skaic¢iavimo pagrindas

Faktinis / faktinis ICMA

Pelningumas

1,129 %

0,848 %
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Rizikos  priedas,  virSijantis 33 bp 8 bp

MidSwap®

Platinimo kaina 98,316 % 100,929 %

ISIN kodas XS1619567677

Kolektyviniy veiksmy nuostatos Euro zonos tipinés kolektyviniy veiksmy nuostatos

Minimali denominacija + Zingsnis 1 000 eury + 1 000 eury

Itraukimas ] birzos prekybos Liuksemburgo vertybiniy popieriy birza

sarasg

Dokumentacija Vidutinés trukmés vertybiniy europopieriy programa, S
Reglamentas (1 kategorija)

Taikoma teisé Anglijos

Emitento mokéjimy agentas Citibank, N.A., London filialas

Saltinis — Finansy ministerija.

Toliau pateikiamas investuotojy, isigijusiy 2027 metais iSperkamy euroobligacijy ir jy
papildyma, pasiskirstymas pagal geografijg ir pagal tipg (28-31 diagramos).

28 diagrama. Geografinis investuotojuy, isigijusiy 2027 metais iSperkamy euroobligaciju,
pasiskirstymas

Kita Europa (...
> 4%

Prancuzija

3%

Lietuva
4%

D. Britanija
5%
éveicarija
7%
Siaures $alys Vokietija ir
11% Austrija
61%

Saltiniai — BNP Paribas, J.P.Morgan.

29 diagrama. Investuotoju, isigijusiu 2027 metais iSperkamu euroobligaciju, pasiskirstymas

pagal tipa
Banky izdai ir Fondy
kiti binkal valdytojai
26% 33%

CB/
Oficialios
institucijos

15%

Draudimo ir
pensijy fondai
26%

Saltiniai — BNP Paribas, J.P.Morgan.

6 MidSwap — atitinkamos trukmés vidutiné apsikeitimo sandoriy paliikany norma.
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30 diagrama. Geografinis investuotoju, jsigijusiy 2027 metais iSperkamy euroobligacijy
papildyma, pasiskirstymas

Kita
Austrija Europa
Sveicarija 5% 6% Vokietija

6% 28%
Prancizija
8%
Liuksembu
rgas
11% D. Britanija
Norvegija 19%

17%

Saltiniai — Banca IMI, J.P.Morgan.

31 diagrama. Investuotoju, isigijusiu 2027 metais iSperkamy euroobligacijuy papildyma,
pasiskirstymas pagal tipa

Draudimo Pensijuy Rizikos
imoné¢s  fondai fondai

Banka1 4% 1% 1%
Agenturos Fondy
/ CB valdytojai
300, 48%

Saltiniai — Banca IMI, J.P.Morgan.

2017 m. isplatinta 30 mety trukmés euroobligacijy emisija

750 miIn. eury nominaliosios vertés 30 mety emisija ypatinga tuo, kad tai pirmoji tokios
trukmés euroobligacijy emisija per musy Salies skolinimosi istorija. UZ ja Lietuva mokeés 2,1 proc.
metiniy palikany (4 lentelée).

4 lentelé. 2017 m. iSplatintos 30 mety trukmés euroobligaciju emisijos salygos

Emitentas Lietuvos Respublika

Emitento kredito reitingai A3/ A-T A-

Platintojai ,»BNP Paribas*, ,,J.P. Morgan* | ,,Banca IMI*, ,,J.P. Morgan*
Pagrindiné suma 550 000 000 eury 200 000 000 eury
Trukmeé 30 mety

Kainos nustatymo diena 2017 m. geguzés 19 d. 2017 m. lapkricio 7 d.
Apmokeéjimo diena 2017 m. geguzes 26 d. (T+5) | 2017 m. lapkri¢io 14 d. (T+5)
ISpirkimo diena 2047 m. geguzés 26 d.

Atkarpa (kuponas) 2,100 %

Paltikany skai¢iavimo pagrindas Faktinis / faktinis ICMA
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Pelningumas 2,188 % 1,906 %

Rizikos  priedas,  virSijantis 73 bp 38 bp

MidSwap®

Platinimo kaina 98,079 % 104,345 %

ISIN kodas XS1619568139

Kolektyviniy veiksmy nuostatos Euro zonos tipinés kolektyviniy veiksmy nuostatos

Minimali denominacija + zingsnis 1 000 eury + 1 000 eury

Itraukimas ] birzos prekybos Liuksemburgo vertybiniy popieriy birza

sarasa

Dokumentacija Vidutinés trukmés vertybiniy europopieriy programa, S
Reglamentas (1 kategorija)

Taikoma teisé Anglijos

Emitento mokéjimy agentas Citibank, N.A., London filialas

Saltinis — Finansy ministerija.

Toliau pateikiamas investuotojy, isigijusiy 2047 metais iSperkamy euroobligacijy ir jy
papildyma, pasiskirstymas pagal geografija ir pagal tipg (32—35 diagramos).

32 diagrama. Geografinis investuotoju, jsigijusiy 2047 metais iSperkamy euroobligaciju,
pasiskirstymas
Kiti

Beneliuksas 49,

Prancuzija 4%

3%

Italija o
40% VokletI?a 1
Austrija
49%

Saltiniai — BNP Paribas, J.P.Morgan.
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33 diagrama. Investuotoju, jsigijusiy 2047 metais iSperkamy euroobligacijy, pasiskirstymas

pagal tipa
Banky izdai
Fondy ir kiti bankai
valdytojai 2%
10%

Draudimo ir
pensijy
fondai
88%

Saltiniai — BNP Paribas, J.P.Morgan.

34 diagrama. Geografinis investuotoju, isigijusiu 2047 metais iSperkamy euroobligaciju
papildyma, pasiskirstymas

o Kita
D. Britanija Europa
Italija 4% 4%
9%
Prancizija
10%
Norvegija
15% Vokietija

58%
Saltiniai — Banca IMI, J.P.Morgan.

35 diagrama. Investuotoju, isigijusiu 2047 metais iSperkamuy euroobligaciju papildyma,
pasiskirstymas pagal tipa
Draudimo Rizikos

imonés  Bankai fondai

8% 4% 2%

Agenturos
/ CB
15%

Fondy
valdytojai
71%

Saltiniai — Banca IMI, J.P.Morgan.
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Skolinimasis i§ tarptautiniy finansy instituciju

Lietuva bendradarbiauja su tarptautinémis finansy institucijomis, siekdama jgyvendinti
visuomenei svarbius projektus. Sios institucijos teikia miisy $aliai tikslines paskolas — finansuoja
ilgalaike verte turin€ius investicijy projektus.

2017 metais naujy paskoly sutar¢iy su tarptautinémis finansy institucijomis nebuvo pasirasyta,
tadiau 2017 m. lapkri¢io 29 d. pagal 2015 metais su Siaurés investiciju banku (toliau — SIB)
pasira$yta sutartj buvo iSimta 30 mln. eury paskolos dalis, 0 2017 m. gruodzio 5 d. pagal taip pat
2015 metais su Europos Tarybos vystymo banku pasirasyta sutartj buvo iSimta 30 mln. eury
paskolos dalis.
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VVP iSpirkimas anksc¢iau termino

Siekdama ilginti vidaus skolos trukme ir mazinti perfinansavimo rizika, Finansy ministerija
2014 ir 2015 metais vidaus rinkoje organizavo VVP apkeitimo aukcionus — prieslaikinio i$pirkimo
aukcionus, derinamus su platinimo aukcionais. Tokie aukcionai vykdavo likus 3—6 ménesiams iki
santykinai didelés apimties ilgalaikiy emisijy iSpirkimo datos. 2016 ir 2017 metais jy nebuvo
organizuota dél didelio trumpalaikiy VVP trikumo rinkoje ir 2015 metais stebéto tokiy aukciony
paklausos stygiaus.

2017 m. vasario—kovo ménesiais Finansy ministerija antrinéje rinkoje supirko ir kovo 31 d.
anuliavo 70,2 min. eury i§ 1,4 mird. eury euroobligacijy emisijos, ileistos 2007 m. spalj. Uz ja
buvo mokamos 4,85 proc. metinés paltikanos, likusi emisija — 1,3 mlrd. eury nominaligja verte —
bus iSperkama 2018 m. vasarj. Sis sandoris leis sutaupyti valstybés skolos valdymo islaidas — dél
2018 m. vasarj iSperkamos emisijos dalinio anuliavimo 2018 metais bus sutaupyta apie 3,4 min.

eury.
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Valstybés perskolinamos paskolos

2017 mety pabaigoje ukio subjektams suteikty valstybés perskolinamy paskoly negrazintas
likutis sudaré 3 807,2 min. eury, arba 5,4 min. eury maziau nei mety pradzioje, o tikio subjekty
skoly valstybei pagal jvykdytas valstybés garantijas negrazintas likutis — 38,6 min. eury, arba 0,5
min. eury maZziau nei mety pradzioje. Visa tikio subjekty skola valstybei 2017 mety pabaigoje
sudaré 3 845,8 min. eury, arba 5,9 min. eury maziau nei mety pradzioje.

2017 mety pabaigoje didziausig valstybés skolininky dalj — 96,3 proc. — sudare savivaldybés ir
VSDF, nefinansiniam sektoriui teko 3,5 proc., like 0,2 proc. — finansy jstaigoms, kurioms kreditai
suteikti perskolinimui (36 diagrama). Per 2017 metus daugiausia paskoly — 550,7 mln. eury — i$
valstybés vardu pasiskolinty 1éSy suteikta VSDF, kuri $ias paskolas naudojo biudZeto srautams
subalansuoti ir anks¢iau paimtoms paskoloms perfinansuoti.

36 diagrama. Valstybés perskolinamy paskoly ir skoly pagal jvykdytas valstybés garantijas
pasiskirstymas pagal sektorius, proc.

Ne finansy  Vietos

. {staigos valdzia
Finansy 3.5% 0.5%

{staigos
0.2%

SODRA
95.7%

Saltinis — Finansy ministerija.

2017 metais tkio subjektai i§ viso Finansy ministerijai grazino 555,0 min. eury paskoly ir
skoly, 18 jy VSDF grazino 462,2 min. eury paskoly.
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Suteiktos valstybés garantijos

2017 mety pabaigoje tkio subjekty negrazinty valstybés garantuojamy paskoly likutis,
jskaitant ir paskolas, gautas su garantijy institucijy garantijomis, sudaré¢ 377,8 min. eury, arba 73,8
min. eury daugiau negu mety pradzioje. Valstybés netiesioginiai jsipareigojimai pagal valstybés
garantuojamas paskolas (iSskyrus garantijy institucijy garantijas) 2017 metais padidéjo 51,0 min.
eury, arba 59,8 proc. Labiausiai §] padidéjimg Iémée iSauges AB ,,Klaipédos nafta® jsiskolinimas
pagal paskoly su valstybés garantija sutartis.

Valstybés garantuojamos paskolos uzsienio kreditoriams 2017 mety pabaigoje sudaré 76,7
min. eury, arba 20,3 proc. visos valstybés garantuotos skolos, valstybés garantuojamos paskolos
vidaus kreditoriams — apie 59,5 min. eury, 15,8 proc. visos valstybés garantuotos skolos, o vidaus
paskolos, gautos su garantijy institucijy garantijomis, sudaré 241,6 min. eury, arba 63,9 proc. visos
valstybés garantuotos skolos (37 diagrama).

37 diagrama. Valstybés skolininky, gavusiy valstybés garantuojamas paskolas, pasiskirstymas
pagal sektorius, proc.

Valstybés
garantuojamos
paskolos vidaus
ir uzsienio
kreditoriams

36.1% '

Valstybes
garantijos uz
garantiju
institucijas
63.9%

Saltinis — Finansy ministerija.

Garantijy institucijy jsipareigojimai per 2017 metus padidéjo nuo 218,8 min. eury mety
pradzioje iki 241,6 min. eury mety pabaigoje.

2017 mety pabaigoje valstybés garantuojami skolininkai, gave valstybés garantuojamas
paskolas, priklausé ne finansy sektoriui, iSskyrus suteiktas paskolas, gautas su garantijy institucijy
garantijomis.

2017 metais toliau buvo teikiamos valstybés garantijos kredito jstaigoms, teikiancioms
paskolas studentams sumokéti uz studijas, gyvenimo iSlaidoms ar dalinéms studijoms pagal
tarptautines (tarpzinybines) sutartis apmokéti. Negrazinty valstybés garantuojamy paskoly
studentams likutis 2017 mety pabaigoje sudaré 59,5 min. eury.

2017 metais i8 viso buvo grazinta 70,1 min. eury valstybés garantuojamy paskoly.

Be suteikty valstybés garantijy ataskaitoje nurodyty valstybés netiesioginiy jsipareigojimy
kreditoriams, kurie buvo prisiimti pagal Lietuvos Respublikos valstybés skolos jstatymo nuostatas,
valstybé pagal Lietuvos Respublikos Seimo ratifikuotus tarptautinius susitarimus taip pat yra
suteikusi garantijas tarptautinéms finansy institucijoms (5 lentelé):

e de¢l SIB suteikty investicijy projekty paskoly, kuriy negrazintas likutis 2017 m. gruodzio
31 d. sudaré¢ 937,0 min. eury ir Lietuvos finansiniai jsipareigojimai dél $iy paskoly sudare
18,3 min. eury;
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e deél SIB suteikty aplinkosaugos investicijy projekty paskoly, kuriy negrazintas likutis 2017
m. gruodzio 31 d. buvo 20,9 min. eury ir Lietuvos garantiniai jsipareigojimai sudaré¢ 1,95
proc. visy banko valstybiy nariy jsipareigojimuy, t. y. 0,4 min. eury;

e dél Europos investicijy banko (toliau — EIB) i§ nuosavy istekliy teikiamy paskoly, kuriy
negrazintas likutis 2017 m. pabaigoje buvo 982,5 min. eury. Valstybiy nariy garantija
padengia 75 proc. Sios sumos, t. y. 736,8 min. eury. Atitinkamai Lietuvos finansiniai
jsipareigojimai, kurie yra skaiiuojami proporcingai nuo Lietuvos jnaso j EIB kapitalg (apie
0,15 proc.), pagal garantijg sudaré 1,1 mln. eury.

Valstybés jsipareigojimai pagal Lietuvos Respublikos Seimo ratifikuotus tarptautinius
susitarimus apskaiciuoti remiantis tarptautiniy finansy institucijy pateiktomis ataskaitomis.

5 lentelé. Valstybés finansiniai jsipareigojimai, nustatyti proporcingai pagal SIB ir EIB
iSduoty paskoly likutj

Banky LIBval o 16.10.31 | 2017-12-31
Paskolos pavadinimas garantuojamy nustaty.tas likutis, min. | likutis, min.
paskoly suma, min. garantijos eu’ eu1
eury dydis u “*
SIB investicijy projekt
paskoI:;s Ju projexty 937,0 351min. cury | 216 18,3
SIB aplink jek
pask?)li)ols Osaugos projekty 20,9 5,2 min. eury 0,5 0,4
EIB suteiktos paskolos 736,8 ~0,15 % 1,0 11
IS viso 1694,7 23,1 19,8

Saltiniai — SIB ir EIB ataskaitos.

Pazymétina, kad vadovaujantis 2017 m. balandZio 19 d. Lietuvos Respublikos Vyriausybés
nutarimu Nr. 290, buvo padidinti Lietuvos garantiniai jsipareigojimai dél investiciniy projekty
paskoly nuo 29,5 min. eury iki 35,1 min. eury ir investiciniy aplinkosaugos projekty paskoly nuo
4,9 min. eury iki 5,9 min. eury.
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SKOLOS LYGIS, STRUKTURA, DINAMIKA
Valstybés skola

Valstybés skola jvertinus iSvestiniy finansiniy priemoniy sandorius (t. y. skolos rodiklis, kurj
Europos Komisija naudoja lygindama visy Europos Sajungos valstybiy skolg ir vertindama atitiktj
Mastrichto skolos kriterijui) 2017 mety pabaigoje buvo lygi 16 631,7 mln. eury, tai sudaré¢ 39,7
proc. BVP. Valstybés skolos santykis su BVP per 2017 metus sumazéjo 0,4 procentinio punkto
(2016 m. buvo 40,1 proc. BVP) (38 diagrama).

38 diagrama. Valstybés skolos ir jos santykio su BVP kitimas

50
42.6
39.8 388 40.5 L 40.1 397
40 : i
30
20
) . . .
0 T T T T T 1
2012 2013 2014 2015 2016 2017
o Vidaus skola  mmmm UZsienio skola Valstybés skola

Saltinis — Lietuvos statistikos departamentas.

2017 metais valstybés skola nominaligja iSraiSka padidéjo 1 118,0 min. eury, arba 7,2 proc.
Skolos dydzio pokytj, palyginti su 2016 mety dydziu, lémeé 1éSy kaupimas 1330 min. eury
nominaliosios vertés euroobligacijy emisijai 2018 m. vasario meénesj iSpirkti.

Nekonsoliduota valstybés skolg 2017 mety pabaigoje sudaré: centrinés valdzios skola —
16 084,2 min. eury, vietinés valdzios skola —577,9 mln. eury ir VSDF skola — 3 682,3 mln. eury.

Ilgalaikiai jsipareigojimai 2017 metais padidéjo 1 170,9 min. eury ir sudaré 99,4 proc. visos
valstybés skolos (16 527,2 min. eury), trumpalaikiai jsipareigojimai sumazéjo 52,9 min. eury ir
sudaré 0,6 proc. valstybés skolos (104,5 min. eury).

Centrinés valdzios skola

Didziausig nekonsoliduotos valstybés skolos dalj (96,7 proc.) sudaré centrinés valdZios
sektoriaus prisiimti, bet dar nejvykdyti jsipareigojimai vidaus ir uzsienio kreditoriams. Uztikrinant
valstybés biudzeto deficito finansavimg ir iSankstinj 1 330 mln. eury 1Sy kaupima, skirtg 2018 m.
vasario meénesio euroobligacijy emisijai iSpirkti, per metus centrinés valdzios sektoriaus skola
padidéjo 1463,9 min. eury, arba 10,0 proc., ir 2017 mety pabaigoje buvo 16 084,2 min. eury
(jvertinus i$vestiniy finansiniy priemoniy sandorius). Centrinés valdZios skolos santykis su BVP
padidéjo ir 2017 m. gruodzio 31 d. buvo 38,4 proc. (39 diagrama).
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39 diagrama. Centrinés valdZios skola, jvertinus iSvestiniy finansiniy priemoniy sandorius,
min. eury
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Saltinis — Lietuvos statistikos departamentas.

Centrinés valdzios vidaus skola metams baigiantis buvo 3 932,6 min. eury, arba 24,5 proc.
visos centrinés valdzios skolos (per metus padidéjo 171,1 min. eury). Centrinés valdzios uzsienio
skola 2017 metais padidéjo 1 292,8 min. eury ir gruodzio 31 dieng buvo 12 151,6 min. eury, arba
75,5 proc. visos centrinés valdzios skolos.

2017 metais centrinés valdZzios ilgalaikés skolos santykiné dalis, palyginti su 2016 metais,
iSliko panasi ir sudaré 99,4 proc. (2016 metais — 98,9 proc.), o trumpalaikés skolos dalis sudaré 0,6
proc. (40 diagrama).

40 diagrama. Centrinés valdzios ilgalaikés ir trumpalaikés skolos proporcijos, proc.
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Saltinis — Lietuvos statistikos departamentas.

2017 metais centrinés valdzios sektoriaus su paskolomis susije¢ jsipareigojimai sumazéjo 17,7
min. eury ir mety pabaigoje sieké 1 782,6 min. eury. Skola uz VVP padidéjo 1 602,7 min. eury ir
sudaré 86,3 proc. centrinés valdzios skolos, arba 13 880,6 miIn. eury, indéliai, j kuriuos jeina
Vyriausybés platinami taupymo lakstai, sudaré 2,6 proc. (421,0 min. eury) centrinés valdzios skolos
(41 diagrama).
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41 diagrama. Centrinés valdZzios skolos struktiira pagal priemonés tipa, proc.
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Saltinis — Lietuvos statistikos departamentas.

Centrinés valdzios sektoriaus skolg mazino 179,8 min. eury nominaliosios vertés VVP,
kuriuos mety pabaigoje buvo jsigij¢ centrinés valdzios subjektai: V] Ignalinos atominé elektriné —
uz 7,8 min. eury, V3] ,,Vilniaus Zirmiiny darbo rinkos mokymo centras® — uz 0,5 min. eury, V]
Keliy ir transporto tyrimo institutas — uz 0,5 mln. eury, Lietuvos sveikatos moksly universiteto
ligoninés Kauno klinikos — uz 3,9 mln. eury, VI ,,Indéliy ir investicijy draudimas“ — uz 3,3 min.
eury, UAB Zemés iikio paskoly garantinis fondas — uz 23,8 min. eury, UAB ,Investicijy ir verslo
garantijos™ — uz 83,6 min. eury nominaliosios vertés VVP.

Pagal prading trukme¢ 100 proc. centrinés valdzios isleisty VVP sudaré ilgalaikiai VVVP.

Valstybinio socialinio draudimo fondo skola

VSDF nekonsoliduotoji skola per metus sumazéjo 211,8 min. eury, arba 5,4 proc., ir 2017
mety pabaigoje sudaré 3 682,3 min. eury. VSDF mety pradzioje buvo skolinga 300,3 min. eury
ilgalaikiy paskoly Lietuvos komerciniams bankams, i§ kuriy 80 mln. eury graZino komerciniams
bankams pagal paskoly mokéjimo terminus, o likusius 219 mln. eury grazino anks¢iau mokéjimo
termino, todél 2017 mety gruodzio 31 d. VSDF buvo skolinga tik Finansy ministerijai. 2018 mety
sausio 1 dieng, vadovaujantis 2018 mety valstybés biudzeto ir savivaldybiy biudzety finansiniy
rodikliy patvirtinimo jstatymo 14 straipsnio nuostatomis, visa iki 2017 mety gruodZio 31 dienos
susidariusi VSDF biudzeto paimty ir negrazinty paskoly 3 682,3 min. eury suma ir priskaiciuoty
palikany 3 min. eury suma perkelta j valstybés izda. Sis perémimas nepakeité konsoliduoto
valstybes skolos dydzio.
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Vietos valdzios sektoriaus skola

Vietos valdzios sektoriaus nekonsoliduotoji skola per metus sumaze¢jo 55,4 mln. eury ir 2017
m. gruodzio 31 d. buvo 577,9 min. eury (i$ jy 20,3 mln. eury — savivaldybéms suteiktos valstybés
perskolintos paskolos ir 9,7 min. eury — paskolos i$ valstybés biudzeto) (42 diagrama).

42 diagrama. Vietos valdZios skolos struktiira pagal trukme, proc.
2017 99.6%
2016
2015
2014

2013

2012 96.0%
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Saltinis — Lietuvos statistikos departamentas.
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Skolos valdymo iSlaidos

Valstybés skolos valdymo iSlaidas sudaro mokamos paliikanos uz centrinés valdzios,
savivaldybiy ir socialinés apsaugos fondy skolg ir kitos su skolinimusi susijusios iSlaidos.
Sprendimg dél centrinés valdzios ir socialinés apsaugos fondy skolos valdymo islaidy dydzio priima
Lietuvos Respublikos Seimas, tvirtindamas atitinkamus biudzety jstatymus, o dél savivaldybiy
skolos valdymo i$laidy — savivaldybiy tarybos.

Didzigja centrinés valdzios skolos valdymo iSlaidy dalj (2017 m. — 98,1 proc.) sudaré
paltikanos, likusi dalis — su skolinimusi valstybés vardu susijusios iSlaidos. Centrinés valdzios
skolos valdymo islaidos nustatomos tvirtinant valstybés biudzeta pagal atskirg programg, kurioje
yra detalizuojamos ir iSskiriamos ] paliikanas uz valstybés skola, mokamas rezidentams ir
nerezidentams kreditoriams, komisinius mokes¢ius ir kitas iSmokas uz skolinimgsi vidaus ir
uzsienio rinkose, mokescius kredito reitingy agentiroms, teisininkams, dotacijas VSDF, valiuty
rizikos valdymo iSlaidas ir t. t.

2017 metais Finansy ministerijos skolos valstybés vardu valdymo islaidos sudaré 534,4 min.
eury, tarp jy 524,3 mlin. eury palikany uz valstybés vardu paimtas paskolas ir iSplatintus VVP, 2016
metais atitinkamai — 528,9 min. eury ir tarp jy 517,3 min. eury palikany. 2017 mety faktinés
i§laidos, lyginant su 2016 metais, padidéjo 1 proc. arba 5,5 min. eury (43 diagrama). Sj padidéjima
i§ esmés sglygojo 2016 metais gauta didesné premija leidziant vidaus VVP (31,4 min. eury) negu
2017 metais (4,0 min. eury), kuomet investuotojai jsigydavo VVP su mazesne pelningumo norma
nei nustatytas VVP kuponas isleidimo metu.

43 diagrama. Metinés skolos valstybés vardu valdymo iSlaidos (mln. eury) ir vidutiné svertiné
paliikany uz skola valstybés vardu norma mety pabaigoje (proc.)
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Saltinis — Finansy ministerija.
Skolos valstybés vardu valdymo iSlaidos tendencingai mazéja nuo 2014 mety, nors skola

nominalia iSraiSka didéja. Vidutiné svertin¢ paliikany norma uz skolg valstybés vardu émé mazéti
jau nuo 2011 mety, ir 2017 mety pabaigoje sudaré 3,3 proc.
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SKOLOS LIMITAI IR RIZIKOS VALDYMAS

Vyriausybés valstybés vardu prisiimty skoliniy jsipareigojimy ir valstybés piniginiy istekliy
rizikos valdymas apima valiuty kursy kitimo, palikany normy kitimo, kredito, likvidumo
(perfinansavimo) ir veiklos rizikos valdyma. Rizikos valdymas yra svarbus jgyvendinant pagrindinj
skolos valdymo tikslg — uztikrinti Vyriausybés skolinimosi poreikio finansavimg kuo mazesnémis
sgnaudomis ir priimtina rizika.

Limitai

Vyriausybés grynojo skoliniy jsipareigojimy pokycio limitg nustato Lietuvos Respublikos
Seimas, tvirtindamas Lietuvos Respublikos atitinkamy mety valstybés biudzeto ir savivaldybiy
biudzety finansiniy rodikliy patvirtinimo jstatyma. Vyriausybés valstybés vardu prisiimty skoliniy
isipareigojimy (skolos portfelio struktiiros ir mokétiny palikany) limitai nustatyti Vyriausybeés
gairése. 2017 metais Vyriausybé laikési visy kity teisés aktuose nustatyty skolinimosi ir skolos
limity (6 lentelé).

6 lentelé. Vyriausybés skolinimosi ir skolos valdymo limity vykdymas

2016 metai 2017 metai
Pavadinimas L. Faktinis L. Faktinis
Limitas ) Limitas .
dydis dydis

Vyriausybés grynasis skoliniy jsipareigojimy | 465,786 | -370,672 | 2 457,249 | 1 427,738
pokytis, mln. eury

Trumpalaikés skolos pagal likuting trukme ir visy | 25,0 8,4 25,0 13,8
skoliniy jsipareigojimy santykis, proc.

Vidutiné svertiné likutiné skolos valstybés vardu | >4,0 6,2 >4,0 7,0
trukmé, metais

Vidutiné svertiné likutiné skolos valstybés vardu | >3,5 54 >3,5 6,6
trukmé iki palikany normy pasikeitimo, metais

Skolos pagal kintamg palikany normg ir visy 10,0 0,1 10,0 0,1
skoliniy jsipareigojimy valstybés vardu santykis,

proc.

Skola eurais, jvertinus iSvestiniy finansiniy | 100,0 100,0 100,0 100,0

priemoniy sandorius, proc.

Garantijy institucijy prisiimti  jsipareigojimai, | 244,926 | 218,774 | 340,140 | 241,624
kuriems suteikta valstybés garantija, mln. eury, i$
ju:

Zemes  ukio paskoly garantijy fondo | 140,370 | 129,604 | 205,140 138,799
]sipareigojimai, mln. eury

UAB ,Investicijy ir verslo garantijos* | 104,556 | 89,169 135,000 102,825
jsipareigojimai (jvertinus Europos investicijy fondo
pergarantuotg sumg), min. eury

Valstybés garantuotos skolos ir BVP santykis, proc. 3,0 0,9 3,0 1,0

Saltinis — Finansy ministerija.
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Valiuty kursy kitimo rizika

Daliai skolos valstybés vardu tomis valiutomis, kuriy kursas néra fiksuotas euro atzvilgiu,
jtakg daro valiuty kursy svyravimai, kurie gali sukelti nepageidaujamg skolos valdymo islaidy ir
skolos mokéjimy svyravima. Pagrindiniai rodikliai, rodantys valiuty kursy kitimo rizika, yra skolos
portfelio dalis tomis valiutomis, kuriy kursas néra fiksuotas euro atzvilgiu, ir tikétinas valiuty kursy
svyravimas per atitinkamg laikotarpj ateityje. Taikant iSvestines finansines priemones — valiuty
apsikeitimy, derinamy su fiksuoty palikany mokéjimu, apsikeitimu — 2017 mety pabaigoje visi
valstybés vardu prisiimti skoliniai jsipareigojimai buvo eurais.

Palakany normy kitimo ir perfinansavimo rizika

Paltikany normy kitimo rizika yra skolos portfelio rizika, kylanti dél palikany normy
svyravimo rinkoje. Paliikany normy svyravimas lemia skolos uz kintamas paliikany normas
portfelio dalies valdymo iSlaidy svyravimus. Kadangi kintamos (trumpalaikés) paliikanos yra
zemesnés uz fiksuotgsias (ilgalaikes), tai prisiémus daugiau skoliniy jsipareigojimy uz kintama
paliikany normg sumazinamos skolos valdymo islaidos, bet kartu padidéja jy svyravimo rizika.

Vertinant paliikany normy svyravimo rizika, svarbus rodiklis yra skolos portfelio dalis, kurios
paltikany norma bus perfiksuojama per vienus metus. | §ig dalj patenka visi skoliniai jsipareigojimai
uz kintamas paltikany normas, taip pat skoliniai jsipareigojimai, kuriy likutiné trukmé yra mazesné
nei vieni metai arba lygi vieniems metams. 2017 mety pabaigoje Sis rodiklis buvo lygus 13,8 proc.
valstybés vardu pasiskolinty 1ésy, tarp jy — 0,1 proc. skolos uz kintamas paluikany normas ir 13,8
proc. trumpalaikés skolos pagal likutine trukme’. Trumpalaikés skolos pagal likutine trukme
rodiklis taip pat rodo perfinansavimo rizikg. Vidutiné svertiné¢ skolos trukmé pagal likuting trukme
2017 mety pabaigoje buvo 7 mety (44 diagrama).

Perfinansavimo ir palikany normy kitimo rizikai valdyti Vyriausybés gairése numatytas
trumpalaikes skolos limitas — 25 proc. viso skolos portfelio ir skolos uz kintamas paltikany normas
limitas — 10 proc. viso skolos portfelio.

Paliikany normy kitimo rizikg taip pat nusako vidutinés svertinés likutinés skolos trukmes iki
palikany normy pasikeitimo rodiklis, kuris nurodo viduting sverting likuting skolos trukme
jvertinant kintamy paliikany skolos dalies ir skolos, kurios nustatyta fiksuota norma ateityje gali
buti perfiksuota i§ naujo, paliikany normy pasikeitima. 2017 mety pabaigoje $is rodiklis buvo 6,6
mety (2016 metais — 5,4 metai).

7 Dalis skolos portfelio (0,02 proc.) turi kintama palikany norma ir yra i$perkama per vienus metus, todél Sios dalies palikany
kitimo rizika yra jskai¢iuojama tik vieng karta.
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44 diagrama. Skolos valstybés vardu paliikany normy Kkitimo ir perfinansavimo rizikos

rodikliai
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Trumpalaikés skolos pagal likutine trukmeg ir visy skoliniy jsipareigojimy santykis, proc.
Skolos pagal kintamg palikany normg ir visy skoliniy jsipareigojimy santykis, proc.
Vidutiné svertiné likutiné skolos trukmeé, metais

Vidutiné svertiné likutiné skolos trukmé iki palukany normuy pasikeitimo, metais

Saltinis — Finansy ministerija.

Vyriausybés gairése taip pat nustatyta, kad iSperkant didelés apimties (1 mlrd. eury
ekvivalento ir didesnes) euroobligacijy emisijas turi biiti naudojamos perfinansavimo rizikos
valdymo priemonés: prieslaikinis euroobligacijy iSpirkimas, VVP keitimas, iSankstinis finansiniy
iStekliy kaupimas, sutar¢iy dél kredito linijy su finansy institucijomis, turinéiomis bent dviejy
agentliry suteiktus reitingus, ne zZemesnius nei AA- / Aa3, pasiraSymas ar $iy priemoniy derinys.
Likus ne maziau kaip 4 ménesiams iki euroobligacijy iSpirkimo, $iy emisijy perfinansavimo rizika
turi buiti sumazinta ne maziau kaip 25 proc., likus 10 savai¢iy — 50 proc., likus 6 savaitéms — 100
proc.. LéSos skirtos 1,3 mird. eury emisijai iSpirkti 2018 m. vasario ménesj, vadovaujantis
Vyriausybés gairiy nuostatomis, buvo sukauptos 2017 metais iSplatinus 10 ir 30 mety trukmés
euroobligacijy emisijas. Taip pat Finansy ministerija sumazino 2018 m. vasario ménes] iSperkama
sumg pagal nominalig verte nuo 1400 min. eury iki 1 329,8 min. eury, 2017 m. vasario — kovo
meénesiais antrinéje rinkoje supirkusi ir anuliavusi 70,2 mln. eury iS Sios emisijos.

Kredito rizika

Sudarant iSvestiniy finansiniy priemoniy sandorius ir investuojant laikinai laisvas 1éSas,
didelis vaidmuo tenka kredito rizikos valdymui. Kredito rizika suprantama kaip rizika patirti
nuostolius skolininkui nevykdant skoliniy ar kity jsipareigojimy, tod¢l ¢ia ypa¢ svarbus sandorio
Salies patikimumo vertinimas. Finansy ministerija yra sudariusi Tarptautinés apsikeitimo sandoriy ir
iSvestiniy priemoniy asociacijos (angl. International Swaps and Derivatives Association — ISDA)
sutartis su aukSto kreditingumo institucijomis ir reguliariai atlieka sandorio Saliy finansinés biklés
perzitirg bei imasi priemoniy sandorio Saliai tinkamai nevykdant sutarciy salygy. Priklausomai nuo
finansy jstaigos kredito reitingo, kapitalo ir kity rodikliy yra nustatyti sandoriy vertés limitai, kurie
reguliariai stebimi.

Likvidumo rizika

Siekiant didinti Vyriausybés vertybiniy popieriy likviduma, kaip tai numatyta Vyriausybés
valdymo gairése, vidaus rinkoje kuriamos didesnés negu 100 mln. eury nominaliosios apimties
obligacijy emisijos. UZsienio rinkoje leidZziamos 500 mln. eury ir didesnés apimties euroobligacijy
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emisijos. 2017 m. geguzés mén. tarptautinése kapitalo rinkose buvo i$platintos dvi — 750 mln. eury
10 m. trukmés ir 550 mln. eury 20 mety trukmés — euroobligacijy emisijos, o lapkri¢io ménesj jOS
papildytos atitinkami 350 mln. eury ir 200 mln. eury. Taip pat plétojami santykiai su investuotojais
siekiant pritraukti naujus dalyvius platinant vertybinius popierius tiek vidaus, tiek ir uZsienio
rinkose.
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2018 METU SKOLINIMOSI PLANAS

2018 metais planuojamas bendras 1¢sy poreikis — apie 3,0 mlrd. eury (7 lentelé¢). Didziausia jo
dalj sudaro 1ésos skolai grazinti — prognozuojama grazinti apie 2,2 mlrd. eury, i$ jy uzsienio skolai
grazinti bus skirta apie 1,6 mlrd. eury, i§ kuriy 1,3 mlird. eury skirta 2018 mety euroobligacijy
emisijai iSpirkti i§ praéjusiais metais sukaupty léSy. Lyginant su 2017 metais, 2018 metais
prognozuojamas 1éSy poreikis sumazéja, nes 2017 metais buvo i$ anksto kaupiamos 1,3 mlrd. eury
1¢So0s euroobligacijy emisijai iSpirkti, taip pat nuo 2018 mety sausio 1 d., vadovaujantis 2018 mety
valstybés biudzeto ir savivaldybiy biudzety finansiniy rodikliy patvirtinimo jstatymo 14 straipsnio
nuostatomis, visa iki 2017 mety gruodzio 31 dienos susidariusi VSDF biudZzeto paimty ir negrazinty
paskoly 3 682,3 min. eury suma perkelta j valstybés izda, todél nebeliko poreikio perfinansuoti
VSDF skola.

7 lentelé. Lésy poreikis, mln. eury

Tikslas 2017 m. faktas | 2018 m. planas
UZsienio skolai grazinti 678 1570
Valstybés biudzeto deficitui finansuoti 454 692
Vidaus skolai grazinti 627 648
VSDF pinigy srautams subalansuoti ir skoliniams 551 0
isipareigojimams dengti
Lésy perskolinimas kitiems valdzios sektoriaus subjektams 2 40
Kitiems tikslams, is jy:

finansiniam uzstatui uztikrinti; 67

IéSy kaupimas euroobligacijy emisijai i$pirkti. 1330
IS viso: 3709 2950

Saltinis — Finansy ministerija.

2018 metais Finansy ministerija planuoja pasiskolinti apie 1,4 mlrd. eury, i$ jy — 1,1 mird.
eury vidaus rinkoje, 0,4 mird. eury i§ tarptautiniy finansiniy institucijy (8 lentelé). Likes 1éSy
poreikis bus finansuojamas i§ grjztan¢iy perskolinty 1é8y, teigiamo ES paramos 1&é8y balanso ir
2017 m. 1ésy likucio.

Lyginant su 2017 metais, 2018 metais planuojama islaikyti panasius skolinimosi tempus ir
apimtis vidaus rinkoje, o uzsienio rinkose nesiskolinti, nes reikalingas 1Sy poreikis 2018 mety
euroobligacijy emisijos iSpirkimui buvo uztikrintas 2017 metais. Taip pat 2018 metais planuojama
300 mln. daugiau skolintis i$ tarptautiniy finansiniy institucijy.

8 lentelé. Finansavimas, min. eury

Finansavimo priemonés 2017 m. faktas | 2018 m. planas
Skolinimasis: 2783 1436
Vidaus rinka: 873 1076
VVP aukcionai 830 1076
Taupymo lakStai 43 0
Uzsienio rinka: 1910 360
Euroobligacijos 1850 0
Tarptautiniy finansy institucijy paskolos 60 360
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Finansavimas i$ ankstesniy mety 1¢Sy likucio 619 1685
Grjztancios perskolintos 1¢Sos 557 23
ES paramos 1éSy balansas 126 280
IS viso: 4 085 3424

Saltinis — Finansy ministerija.

Prognozuojama, kad valstybés skola 2018 mety pabaigoje sieks 35,8 proc. BVP ir bus 3,9
procentinio punkto maZesné negu 2017 mety pabaigoje, kai sieké 39,7 proc. BVP. Siam rodikliui
teigiama jtaka poveikj daro 2017 mety pabaigoje sukauptos 1,3 mlrd. eury 1éSos, skirtos 2018 mety
pradzioje euroobligacijoms iSpirkti.
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SAVOKOS

Centrinés valdZios sektorius — wvalstybés biudzetinés jstaigos, nebiudzetiniai fondai,
valstybés jmonés, kurios yra ne rinkos gamintojos, vieSosios jstaigos, kurios yra ne rinkos
gamintojos (t.y. didziagja dalj savo produkcijos teikia nemokamai arba ekonomiskai
nereikSmingomis kainomis) ir kurias kontroliuoja ir daugiausia finansuoja centriné¢ valdzia.

Finansy sektorius — jmonés ir bendrovés, daugiausia vykdancios finansinio tarpininkavimo ir
(arba) pagalbing finansing veiklg (centrinis bankas, komerciniai bankai, kredito unijos, kiti
finansiniai tarpininkai, finansinés pagalbinés jmonés ir bendrovés, draudimo jmonés ir bendrovés,
pensijy fondai).

ISvestiné finansiné priemoné — finansiné priemon¢ (ateities, apsikeitimo, iSankstinis sandoris
ar kita priemoné), kurios verté arba kaina susieta su prekiy, kuriomis §i priemoné remiasi, verte arba
kaina, vertybiniy popieriy kaina, valiutos kursu, palikany norma, birzos indeksu, kreditingumu ar
Kitu kintamuoju.

Likvidumas — investicijy savybé suteikti investuotojui galimybe kada panoréjus parduoti
savo investicijas rinkos arba jai artima kaina, patiriant minimalig vertés praradimo rizika.

Ne finansy bendroviy sektorius — sektorius, apimantis institucinius vienetus, kuriy
pagrindiné veikla yra rinkos prekiy gamyba ir (arba) nefinansiniy paslaugy teikimas (valstybinés
nefinansinés korporacijos, nacionalinés privacios, uzsienio kontroliuojamos nefinansinés
korporacijos).

Rezidentas — fizinis ar juridinis asmuo, kurio ekonominiai interesai yra Lietuvos
ekonomingje erdveéje ir kurio vykdoma ekonominé veikla Lietuvoje yra ilgalaiké (trunka ilgiau nei
vienus metus).

Skolinimasis valstybés vardu — Vyriausybei atstovaujancios Lietuvos Respublikos finansy
ministerijos skolinimasis, kaip tai reglamentuota Lietuvos Respublikos valstybés skolos jstatyme.

Skolos portfelis — Vyriausybei atstovaujancios Lietuvos Respublikos finansy ministerijos
Vyriausybés nustatyta tvarka pasiskolintos 1éSos, gautos iSplatinus VVP, pasiraSius paskoly sutartis
ir kitus jsipareigojamuosius skolos dokumentus.

Socialinés apsaugos fondy sektorius — Valstybinio socialinio draudimo fondas (,,Sodra®),
Privalomojo sveikatos draudimo fondas ir Uzimtumo fondas.

Valdzios sektorius — centrinés valdzios, vietos valdzios ir socialinés apsaugos fondy
subsektoriai.

Valstybés skola — prie valdzios sektoriaus priskiriamy subjekty, turiniy teis¢ skolintis,
prisiimty, bet dar nejvykdyty jsipareigojimy grazinti kreditoriams 1éSas, pasiskolintas iSplatinus
VVP, pasiraSant paskoly sutartis, finansinés nuomos (lizingo) sutartis ir kitus jsipareigojamuosius
skolos dokumentus, konsoliduota suma.

Vertybiniy popieriy emitentas — juridinis asmuo, siiillantis leisti ar leidziantis savo
vertybinius popierius.

Vietos valdzZios sektorius — savivaldybiy biudzetines jstaigos, savivaldybiy jmonés, kurios
yra ne rinkos gamintojos, vieSosios jstaigos, kurios yra ne rinkos gamintojos ir kurias kontroliuoja ir
daugiausia finansuoja vietos valdZzia.
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VALSTYBES SKOLOS TEISINE BAZE 2017 METAIS

Lietuvos Respublikos valstybés skolos jstatymas Nr. 1-1508 reglamentuoja Lietuvos
Respublikos Vyriausybés skolinimasi valstybés vardu, skolinantis valstybés vardu prisiimty
jsipareigojimy valdyma, valstybés garantijy teikima, taip pat santykius, susijusius su valstybés
reikalavimo teise ] valstybés skolininkus ir valstybés garantuojamus skolininkus.

Lietuvos Respublikos Vyriausybés 2015-2017 mety skolinimosi ir skolos valdymo gairés,
patvirtintos Lietuvos Respublikos Vyriausybés 2014 m. gruodzio 15 d. nutarimu Nr. 1437,
kuriy paskirtis — nustatyti efektyvios valstybés finansy skolinimosi ir skolos valdymo srities
politikos kiirimo ir vykdymo principus, siekiant didinti Salies makroekonominj stabilumg ir
ekonomikos plétrg. Gairémis Lietuvos Respublikos Vyriausybé vadovaujasi skolindamasi valstybés
vardu ir valdydama skolinius jsipareigojimus, prisiimtus i$platinus VVP, pasirasius paskoly sutartis
ir kitus jsipareigojamuosius skolos dokumentus.

Lietuvos Respublikos Vyriausybés vertybiniy popieriy iSleidimo ir apyvartos, paskoly
valstybés vardu émimo ir Kity jsipareigojamyjuy skolos dokumenty pasiraSymo taisyklés,
patvirtintos Lietuvos Respublikos Vyriausybés 1997 m. gruodZio 3 d. nutarimu Nr. 1329,
reglamentuoja:

1. i8leidziamy VVP pirminés ir antrinés apyvartos organizavima, apskaita, iSpirkima ir
paliikany iSmokéjima;

2. paskoly valstybés vardu émima, kity jsipareigojamyjy skolos ir kity su Vyriausybés
skolinimusi valstybés vardu susijusiy dokumenty pasiraS§yma.

Valstybés perskolinamy paskoly ir valstybés garantiju teikimo, suteikty perskolinamy
paskoly grazinimo ir valstybés garantiju administravimo taisyklés, patvirtintos Lietuvos
Respublikos Vyriausybés 2001 m. birZelio 4 d. nutarimu Nr. 667, reglamentuoja valstybés
perskolinamy paskoly, valstybés garantijy, iSskyrus valstybés garantijas kreditoriams dél banky
gaunamy paskoly ar kitaip prisiimamy finansiniy jsipareigojimy, skirty banky stabilumui ir
patikimumui didinti pagal Lietuvos Respublikos finansinio tvarumo jstatyma, ir valstybés garantijas
kreditoriams dél Lietuvos Respublikos mokslo ir studijy jstatyme nurodyty valstybés remiamy
paskoly, teikimo, suteikty perskolinamy paskoly grazinimo ir valstybés garantijy administravimo
procediiras.
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PRIEDAI

1 priedas. 2017 m. gruodzio 31 d. apyvartoje buvusios vidaus VVP emisijos (be taupymo

laksty)
Emisijos ISIN I§leidimq / pirmo o Atkarpa, Ben.dra'emisijos
kodas au.kflono. ISpirkimo data — apimtis, min.

apmokéjimo diena eury
LT0000607053 2011-03-31 2018-03-28 5,2 1245
LT0000630014 2015-05-20 2018-05-20 0,3 235,0
LT0000605149 2013-10-31 2018-10-31 2,6 142,0
LT0000630022 2015-09-30 2019-03-30 0,6 255,0
LT0000630030 2016-06-01 2019-06-01 0,0 285,0
LT0000607079 2013-03-04 2019-08-30 3,1 85,0
LT0000607061 2012-11-02 2019-10-25 3,7 86,9
LT0000630048 2017-03-29 2020-03-29 0,0 290,0
LT0000650012 2015-05-27 2020-05-27 0,7 290,0
LT0000607087 2013-10-03 2020-10-03 3,4 115,9
LT0000650020 2016-05-04 2021-05-04 0,3 262,0
LT1000607010 2014-08-28 2021-08-28 2,1 290,0
LT0000610057 2012-05-17 2022-05-17 55 131,8
LT0000650038 2017-09-27 2022-09-27 0,3 80,0
LT0000610065 2013-03-04 2023-02-28 4,1 121,6
LT0000670010 2016-06-29 2023-06-29 0,6 173,0
LT0000670028 2017-08-23 2024-08-23 0,7 60,0
LT1000610014 2014-11-06 2024-11-06 2,1 265,0
LT0000610073 2017-04-26 2027-04-26 1,1 67,0

Saltinis — Finansy ministerija.

2 priedas. 2017 m. gruodZio 31 d. apyvartoje buvusios jungtinio platinimo biidu iSplatintos

euroobligacijuy emisijos

ISIN kodas Bensjra.emisijos valiuta ISleidimo ISpirkimo Atkarpa,

apimtis, min. data data proc.
XS0327304001 1 329,756 EUR 2007-10-29 | 2018-02-07 4,850
CH0196124355 175 CHF 2012-10-11 | 2018-04-11 2,000
XS0485991417 1800 UsD 2010-02-11 | 2020-02-11 7,375
XS0602546136 1500 UsD 2011-03-09 | 2021-03-09 6,125
XS0739988086 1500 USD 2012-02-01 | 2022-02-01 6,625
XS1020300288 500 EUR 2014-01-22 | 2024-01-22 3,375
XS1310032187 750 EUR 2015-10-22 | 2025-10-22 1,250
XS1130139667 1000 EUR 2014-10-29 | 2026-10-29 2,125
XS1619567677 1100 EUR 2017-05-26 | 2027-05-26 0,950
XS1310032260 1200 EUR 2015-10-22 | 2035-10-22 2,125
XS1619568139 750,0 EUR 2017-05-26 | 2047-05-26 2,100

Saltinis — Finansy ministerija.
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3 priedas. Paskolos ir vertybiniai popieriai Vokietijos rinkoje

ISleidimo / Atkarpa/ .

. ] Suma, ] L. _ GraZzinimo
Priemoné Valiuta | pasiraSymo palukany
min. data
data norma, proc.

Paskola 12 EUR | 2012-09-13 3,40 2018-09-13
Paskola 45 EUR | 2012-09-13 4,03 2022-09-13
Vertybiniai popieriai 110 EUR | 2012-09-13 4,03 2022-09-13
Vertybiniai popieriai 185 EUR | 2014-05-30 3,43 2034-05-30

Saltinis — Finansy ministerija.



http://finmin.lrv.lt/uploads/finmin/documents/files/Termsheet_12%20meur%20SSD%202018_LT.pdf
http://finmin.lrv.lt/uploads/finmin/documents/files/Termsheet_45%20meur%20SSD%202022_LT.pdf
http://finmin.lrv.lt/uploads/finmin/documents/files/Termsheet_110%20meur%20NSV%202022_LT(1).pdf
http://finmin.lrv.lt/uploads/finmin/documents/files/Termsheet_185%20meur%20NSV%202034_LT.pdf

